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Informagao Pré-Contratual — Obrigacoes

O que sao obrigacoes?

Sao valores mobilidrios emitidos por entidades publicas ou privadas para captar financiamento a
curto, médio ou longo prazo e representam parte de um empréstimo. O investidor que os adquire
converte-se em credor dessa entidade emitente.

A entidade compromete-se a pagar cupbes, que poderdo ser fixos ou varidveis,

aos investidores, designados por obrigacionistas, e a devolver o montante emprestado, na data
estabelecida para o vencimento das obrigacdes.

Caracteristicas

- O investidor é credor da entidade emitente, pelo que, em caso de liquidacdo, o obrigacionista tem
prioridade face aos accionistas.

- O cupdo é a taxa de juro paga pela entidade emitente sobre o valor original, também chamado
“principal”. O cupdo é geralmente pago anualmente, semestralmente ou trimestralmente.

- Quanto maior o risco de incumprimento, maior o cupdo necessario para compensar os investidores
por assumirem aquele risco.

- O cupdo poderad ser fixo desde o momento da emissdo até ao vencimento (amortizacdo) ou estar
indexado a algum indicador de referéncia: Euribor, um indice acionista ou a evolu¢ao de uma agao.

- O vencimento (ou maturidade) é estipulado na emissdo da obrigacdo e estd relacionado com o
tempo que leva o investidor a recuperar o valor investido. Quanto mais distante for a data de
vencimento, maior o risco associado. As obrigacGes perpétuas ndo tém data de vencimento.

- O risco estd associado principalmente a evolugdo das taxas de juro de referéncia (risco de taxa de
juro) e a solvabilidade da entidade emitente (risco de crédito).

- S3o custodiadas na carteira de titulos.

- Os ganhos ou perdas resultantes da compra ou venda de obrigacGes sdo considerados rendimentos
de capital e estdo sujeitos a tributagdo a taxa legal em vigor.

Publico-alvo

Os instrumentos financeiros incluidos no presente documento sdo considerados produtos
nao-complexos, sendo destinados a investidores que possuam (i) conhecimentos basicos sobre os
mercados financeiros, (ii) uma situacdo financeira com capacidade para suportar perdas do capital
investido, o que poderd ocorrer com maior probabilidade nos instrumentos com um nivel de risco
mais alto, de acordo com a classificacdo explicada mais adiante, e (iii) objetivos de investimento
a curto, médio ou longo prazo, devendo dirigir os seus investimentos para instrumentos cujos prazos
se adequem ao seu horizonte de investimento.

Riscos inerentes a negociacao de obrigacoes
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- Risco de taxa de juro: a possibilidade da variacdo da taxa de juro de referéncia afetar o valor da
obrigacdo. O impacto é maior nas obrigacdes de taxa fixa e menor nas obrigacdes de taxa variavel.

- Risco de crédito: a possibilidade de o emitente ndao conseguir fazer face aos pagamentos previstos
na obrigacdo, o que poderia causar um atraso ou incumprimento total nos pagamentos.

- Risco de liquidez: a possibilidade de nao existir contraparte no mercado e, por conseguinte, existir
uma penalizacdo no preco obtido ao vender a obrigacdo, no caso de a venda ser urgente, ou entdo
nunca conseguir realizar a venda, devido a auséncia de comprador no mercado.

- Risco de mercado (evolugcdo da cotacdo): a possibilidade de o valor da obrigacdo diminuir em
mercado secundario, devido a evolugcdo negativa da entidade emitente do instrumento, as condicGes

gerais do mercado ou a variacdo da taxa de juro e/ou da moeda.

- Risco de perda total: a possibilidade de o obrigacionista perder o capital investido, no caso da
dissolucdo ou liquidacdo do emitente.

- Risco de pais: possibilidade de o valor da obrigacdo diminuir como consequéncia da situacao
politica ou crediticia do pais onde o emitente estd domiciliado ou entdo gera a maioria do negécio.

- Risco cambial: possibilidade da variagdo da taxa de cambio afetar o valor do investimento, no caso
das obrigacdes emitidas numa divisa diferente da do investidor.

Tipos de obrigacoes

Ha diversos tipos de obrigagdes, sendo classificadas em fun¢do do emitente, do vencimento e do
rendimento que oferecem.

Os principais instrumentos de divida apresentam-se de seguida.
Divida publica: obrigacdes emitidas por paises, comunidades auténomas e outros organismos
publicos. Em fungdo das suas caracteristicas e prazos, a divida publica, que geralmente é emitida em

leildes, organiza-se em:

- Bilhetes do Tesouro: titulos de curto prazo emitidos pelo Estado a desconto, com
vencimento inferior a 1 ano.

- ObrigacGes: titulos de médio e longo prazo, com vencimento superior a 1 ano.
Divida privada: obrigacGes emitidas por empresas do setor privado. As obrigacdes emitidas por
empresas tém vencimento superior a 1 ano. As caracteristicas poderdo variar substancialmente

consoante o emitente e, inclusivamente, entre emissdes diferentes da mesma empresa.

Estas diferencas poderdo ser o prazo da emissdo, a taxa de juro, a periodicidade dos cupdes,
os precos de emissdo e amortiza¢do, as cldusulas de amortiza¢cdo e outras condi¢cdes da emissao,

A4BANCO DE INVESTIMENTO GLOBAL, S.A. Av. 24 de Julho N.74-76 Avenida dos Aliados, 42-50
1200-869 Lisboa - Portugal 4000-064  Perto - Portugal apoio@big.pt
T +351 213 305 300 T+351 220 987 500 T+351 213 305 377

NIPC 504 655 256 CAPITAL SOCIAL €183.947.388 WWW.BIG.PT



u

I BANCO DE
INVESTIMENTO
GLOBAL

as opc¢Oes de conversdo (caso existam), a prioridade de direitos em caso de liquidacdo, as garantias
oferecidas, entre outras especificidades.

Cenarios de rentabilidade

De seguida, serd apresentada uma descricao sobre o funcionamento e os resultados do investimento
em obrigacdes em diferentes condi¢des de mercado, tendo em conta que o investimento é mantido
até ao vencimento.

Cendrio positivo

- Compra de uma obrigagdo com um valor nominal de €10.000 com cupao anual de 5% e vencimento
a 2 anos. Isto significa que, se mantiver a obrigacdo até ao vencimento, receberd cupdes brutos
totais de €1000 (€500 por ano).

- Em ordens até €75.000, as obrigacOes estdo sujeitas a uma comissdo sobre o valor nominal de
0,25% com o minimo de €24,95 + Imposto de Selo.

- O tratamento do pagamento do cupdo tem um custo de 2% com o minimo de €2,50 + IVA.

- O tratamento da amortizagdo do capital (reembolso) tem um custo de 0,20% com o minimo de
€2,50 + IVA.

- Lucro antes de impostos = €1000 - €25,95 - €12,3 - €12,3 - €24,6 = €924,85

Cendrio negativo

- Compra de uma obrigacdo com um valor nominal de €80.000 com cupdo anual de 5% e vencimento
a 5 anos.

- Meses mais tarde e antes de receber o primeiro cupdo, o investidor decide vender a obriga¢do
antes do vencimento.

- Como consequéncia da subida da taxa de juro de referéncia, o valor da obrigagdo tinha baixado,
e a obrigacdo é vendida no mercado secundario por €78.000.

- Em ordens acima de €75.000, as obriga¢des estdo sujeitas a uma comissdo sobre o valor nominal de
0,15% com o minimo de €24,95 + Imposto de Selo. Na compra, foram cobrados €124,8 e, na venda,
foram cobrados €121,68.

- Prejuizo = €2000 + €124,8 + €121,68 = €2246,48

Os cenarios apresentados sdo uma estimativa da rentabilidade futura antes de impostos e nao

devem ser considerados valores exatos. O que o investidor ird receber varia em funcdo da evolugdo
do mercado e do tempo em que decida manter o investimento.

Informacao sobre comissoes e outros encargos

Para conhecer as comissGes e outros encargos de forma detalhada, devera consultar o Pregario Geral
do BiG.
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